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ABSTRACT 

The purpose of this study is to determine the effect of Net Interest Margin (NIM), 
Operating Costs on Operating Income (BOPO), Loan to Deposit Ratio (LDR), and Non 
Performing Loan (NPL) on Profitability as proxied by Return on Assets (ROA). This 
research uses data sourced from foreign exchange bank companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) starting from 2017-2022 and financial ratio reports 
obtained from the Financial Services Authority (OJK). The total number of foreign 
exchange bank companies listed on the IDX is 32 companies and those that enter the 
test criteria are 12 companies. The total panel data of 288 comes from 6 years of 
quarterly data for 12 Foreign Exchange Banks. The results of panel data regression 
analysis with the help of E-Views software show that the best estimation choice is Fixed 
Effect Model (FEM). Based on FEM output, it was found that the NIM variable had a 
positive and significant effect on Profitability (ROA). BOPO variables have a negative 
and significant effect on Profitability (ROA). And NPL has a negative and significant 
effect on Profitability (ROA). The LDR variable has no effect on Profitability (ROA). 
The coefficient of determination of this FEM model is 95%. 
Keywords: NIM, BOPO, LDR, NPL, Profitability, FEM 
 

ABSTRAK 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Net Interest Margin 
(NIM), Operating Costs on Operating Income (BOPO), Loan to Deposit Ratio (LDR), 
dan Non Performing Loan (NPL) terhadap Profitabilitas yang diproksi dengan Return 
on Asset (ROA). Riset ini menggunakan data-data yang bersumber dari perusahaan 
bank Devisa yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dimulai dari tahun 2017-2022 
dan laporan rasio keuangan yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Total 
perusahaan bank Devisa yang terdaftar di BEI 32 perusahaan dan yang masuk kriteria 
uji sebesar 12 perusahaan. Jumlah data panel 288 berasal data triwulan selama 6 tahun 
untuk 12 Bank Devisa. Hasil analisis regresi data panel dengan bantuan software E-
Views menunjukkan pilihan estimasi terbaik adalah Fixed Effect Model (FEM). 
Berdasarkan ouput FEM ditemukan bahwa variabel NIM berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap Profitabilitas (ROA). Variabel BOPO berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap Profitabilitas (ROA). Dan NPL berpengaruh negatif dan signifikan 
terhadap Profitabilitas (ROA). Variabel LDR tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas 
(ROA). Koefisien determinasi dari model FEM ini adalah 95 %. 
Kata Kunci: NIM, BOPO, LDR, NPL, Profitabilitas, FEM. 
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PENDAHULUAN  
Menurut UU No. 4 P2SK tentang 

iperbankan, iPerbankan imeliputi isegala 
isesuatu iyang iberkaitan itentang iBank, 
imeliputi ikelembagaan, ikegiatan iusaha 
iserta icara idan iproses idalam 
imenjalankan ikegiatan iusahanya. 
iSedangkan iBank imerupakan ibadan 
iusaha iyang imengumpulkan idana idari 
imasyarakat idalam ibentuk isimpanan 
sdan imenyalurkannya ikepada 
imasyarakat idalam ibentuk ipinjaman idan 
iatau ibentuk-bentuk ilainnya idalam 
irangka imeningkatkan itaraf ihidup 
irakyat ibanyak. 

Salah satu jenis perbankan di 
Indonesia adalah bank perdagangan 
rahasia umum yang tidak dikenal. Bank 
perdagangan yang tidak dikenal adalah 
bank yang dapat menyelesaikan latihan 
bisnis perbankan perdagangan yang 
tidak dikenal. Administrasi yang 
disajikan oleh bank perdagangan asing 
yang terhubung dengan standar moneter 
asing, misalnya, pindah ke luar negeri, 
memperdagangkan standar moneter 
asing, pertukaran produk dan impor, 
dan administrasi perdagangan asing 
lainnya (Rembet and Baramuli 2020).  

Sama seperti organisasi lainnya, 
memperoleh laba i(profit) idengan 
imemanfaatkan isumber idaya 
iperusahaan i(faktor iproduksi) isecara 
iefisien idan ibenar-benar idapat 
imenghasilkan iproduk iyang iserius idi 
ipasar ijuga merupakan tujuan utama dari 
organisasi perbankan. Oleh karena itu 
organisasi harus mengetahui kondisi 
moneter organisasi, yang terdiri dari 
catatan moneter, pengumuman gaji dan 
laporan moneter lainnya. (Ali and 
Roosaleh Laksono 2017). Kinerja 
keuangan perbankan harus terlihat 
melalui indikator moneter yang berbeda 
seperti Net iInterest iMargin i(NIM), 
iBiaya iOperasional iPendapatan 
iOperasional i(BOPO), iLoan ito iDeposit 

iRatio i(LDR), iNon iPerforming iLoan 
i(NPL). 

Marker yang menjadi titik fokus 
pertimbangan dalam ipenelitian iini 
iadalah iBenefit, idan idalam ipenelitian 
iini iyang idigunakan iadalah iReturn iOn 
iAsset i(ROA). iBerikut adalah beberapa 
contoh perbaikan ROA di bank 
perdagangan asing yang tercatat di 
BEI : 
Tabel 1. Contoh Perkembangan ROA 

 
Tabel i1 idi iatas imenunjukkan 

ibahwa ipergerakan irata-rata iReturn iOn 
iAsset idari itahun i2017 – 2022 
berfluktuasi. Artinya, kinerja bank 
dalam menghasilkan laba dari kegiatan 
operasionalnya masih belum optimal. 
Sehingga hal tersebut dapat 
menyebabkan perusahaan tidak stabil. 

Adapun penelitian terdahulu 
(Hikmah 2022), yang menyatakan 
ibahwa iNIM iberpengaruh iterhadap 
iROA, isedangkan ipenelitian 
imenyatakan ibahwa iNIM iberpengaruh 
isignifikan iterhadap iROA 
(Sudarmawanti and Pramono 2017) 

Penelitian (Sudiyatno et al. 2021) 
dan (Fajari and Sunarto 2017) 
menyatakan bahwa BOPO membuat 
perbedaan yang negatif dan luar biasa, 
sedangkan penelitian menyatakan 
bahwa BOPO mempengaruhi ROA. 
(Rembet and Baramuli 2020) 

Penelitian (Sadi’yah, Mai, and 
Pakpahan 2021) menyatakan bahwa 
LDR mempengaruhi ROA, kemudian 
lagi penelitian menyatakan bahwa LDR 
mempengaruhi ROA menyatakan 
bahwa LDR secara bermakna 
mempengaruhi ROA, kemudian lagi 
penelitian menyatakan bahwa LDR 
mempengaruhi ROA (Pramana Putra 
and Rahyuda 2021) 

PERUSAHAAN 
ROA 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 
BCA 3,90% 3,20% 3,20% 2,70% 2,80% 3,20% 
CCB 0,54% 0,86% 0,71% 0,29% 0,41% 0,69% 
MANDIRI 2,72% 3,17% 3,03% 1,64% 2,53% 3,30% 
MAYBANK 1,48% 1,74% 1,45% 1,04% 1,34% 1,25% 
MEGA 2,24% 2,47% 2,90% 3,64% 4,22% 4,00% 
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Penelitian (Batari Ayunda Praja & 
Hartono, 2018), (Permatasari, Rahadian, 
and ... 2017) menyatakan bahwa NPL 
berpengaruh positif dan isignifikan 
iterhadap iROA, ikemudian ipenelitian 
i(Yanti iand iMasdjojo i2018) 
imenyatakan ibahwa iNPL iberpengaruh 
inegatif idan isignifikan iterhadap iROA. 
iSedangkan ipenelitian i(Nofitasari, 
iRahayu, iand iAkuntansi i2022), idan 
i(Lestari iand iSetianegara i2020) 
imenyatakan ibahwa iNPL itidak 
iberpengaruh iterhadap iROA. 

Ditemukan adanya perbedaan 
hasil penelitian sebelumnya berdasarkan 
latar belakang sebelumnya; sebagai 
ihasilnya, peneliti melakukan penelitian 
sebagaimana dimaksud dalam 
judul.“Analisis Pengaruh Rasio 
Keuangan Terhadap Profitabilitas 
(Studi Kasus pada Bank Devisa yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
Periode Tahun 2017 – 2022)”. Tujuan 
idari ipenelitian iini iyaitu: imenemukan 
ibukti iempiris ipengaruh iNIM, iBOPO, 
iLDR, idan iNPL sebagai rasio keuangan 
terhadap ROA sebagai profitabilitas. 

 
METODE PENELITIAN 

Peneliti imenggunakan imetode 
ikuantitatif idalam ipenelitian iini 
iinformasi iyang idigunakan iberasal idari 
iorganisasi ibank iperdagangan iasing 
iyang itercatat idi iBursa iEfek iIndonesia 
i(BEI) imulai itahun i2017-2022 dan 
laporan proporsi moneter dari Otoritas 
Jasa Keuangan (OJK). Pemulihan 
informasi diperoleh dengan 
dokumentasi dari buku-buku, dan 
laporan-laporan penting. Populasi 
idalam ipenelitian iini iadalah iorganisasi 
ibank idagang iasing iyang itercatat idi 
iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode 
i2017 - i2022. 

Penggunaan iteknik isampel iyang 
iditerapkan idalam ipenelitian ipurposive 
isampling imenemtukan isampel idengan 
iberdasarkan ikriteria-kriteria iatau 

ipertimbangan itertentu i(Ahyar iet ial. 
i2020). iTotal iperusahaan ibank iDevisa 
iyang iterdaftar idi iBEI 32 perusahaan 
dan yang masuk kriteria uji sebesar 12 
perusahaan. Variabel yang digunakan 
yaitu iprofitabilitas i(ROA) isebagai 
ivariabel idependen, iNIM, iBOPO, iLDR, 
idan iNPL isebagai ivariabel iindependen. 
Variabel – variabel tersebut akan diuji 
dengan regresi data panel, dan Jumlah 
data panel 288 berasal data triwulan 
selama 6 tahun untuk 12 Bank Devisa. 
Software yang digunakan untuk 
mendukung uji-uji dalam penelitian ini 
menggunakan E-Views 12.  
 
Statistik Deskriptif 

(Ahyar et al. 2020) Statistik 
Deskriptif adalah pengukuran yang 
bekerja dengan informasi populasi. 
Untuk memberikan garis besar 
informasi yang digunakan, penelitian ini 
menggunakan pemeriksaan proporsi 
moneter. Sebelum sebuah spekulasi 
dicoba, harus dilakukan pemeriksaan 
faktual yang memukau untuk 
memberikan garis besar informasi 
sebagai nilai dasar, nilai terbesar, rata-
rata (mean) dan standar deviasi.. 

 
Uji Chow 

Uji. iChow iadalah iuntuk 
imenentukan imodel iodel iFixed iEffect 
iatau iRandom iEffect iyang ipaling ipas 
iuntuk imenilai iinformasi iyang 
idipergunakan. iDalam iulasan iini iUji 
iChow iadalah iFixed iEffect iModel 
imerupakan iuji iyang itepat idigunakan. 
 
Uji Hausman 

Uji iHausman imerupakan iuji 
iterukur iuntuk imenyimpulkan iapakah 
imodel iFixed iEffect iatau iRandom iEffect 
iyang ipaling itepat idigunakan. iPada 
ipenelitian iini ihasil idari iUji iHausman 
iadalah iFixed iEffect iModel. 
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Uji Asumsi Klasik 
Uji Multikolinieritas 

Uji imultikolinearitas ibermaksud 
iuntuk imenguji iregresi imenemukan 
ihubungan iyang isignifikan iantara 
ivariabel iindependen. iDalam imodel 
iregresi iyang ibaik iseharusnya itidak iada 
hubungan antara faktor bebas. 
 
Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas 
menunjukkan apakah esidual model 
iyang iterbentuk imemiliki ivarian 
ikonstan iatau itidak. iModel iyang ilayak 
iadalah imodel iyang imemiliki ifluktuasi 
iyang ikonsisten idari isetiap ipengaruh 
iatau iresidu iyang imeresahkan. 
iHeteroskedastisitas iadalah isuatu 
ikeadaan idimana ipraduga itidak 
terpenuhi, tepatnya terdapat asumsi 
blunder yang berbeda dan perubahan 
pada setiap rentang waktu  (Napitupulu 
et al. 2021). 

 
Analisis Regresi Data Panel 

Analisis iregresi idata ipanel iadalah 
iprosedur iyang idigunakan iuntuk 
imenunjukkan ipengaruh ifaktor ibebas 
iterhadap variabel terikat di beberapa 
daerah yang dilihat dari suatu objek 
eksplorasi selama jangka waktu tertentu. 
 
Analisis Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi adalah 
ukuran yang signifikan dalam regresi, 
karena dapat menjelaskan terlepas dari 
apakah model regresi yang dinilai itu 
bagus. Koefisien ideterminasi 
imencerminkan iseberapa ibesar 
ipenyesuaian ivariasi idalam ivariabel 
idependen idapat idipahami ioleh 
ipenyesuaian ivariasi idalam ivariabel 
otonom. (Napitupulu et al. 2021). 
 
Uji Pengaruh Bersama ( Uji F ) 

Uji F diharapkan dapat 
menentukan spekulasi koefisien relaps 
(slant) secara bersama-sama, sehingga 

dapat menjamin bahwa model yang 
dipilih dapat atau tidak dapat 
menguraikan pengaruh faktor otonom 
terhadap variabel dependen (Napitupulu 
et al. 2021). 
 
Uji Parsial ( Uji-t ) 

Uji it idigunakan iuntuk imenguji 
ikoefisien iregresi isecara iterpisah. 
iPengujian idilakukan iterhadap ikoefisien 
iregresi ipopulasi, iapakah isama idengan 
inol iyang iberarti ifaktor ibebas 
imempengaruhi ivariabel iterikat, iatau 
itidak isama idengan inol iyang iberarti 
ibahwa ivariabel iotonom secara esensial 
mempengaruhi variabel terikat  
(Napitupulu et al. 2021). 
 
Profitabilitas (ROA) 

Menurut (Sadi’yah et al. 2021) 

Rasio-rasio berikut dapat digunakan 
iuntuk imengukur idan imengevaluasi 
ikemampuan ibank idalam imenghasilkan 
ilaba idari itotal iaset iROA, iROA idapat 
idiukur dengan cara berikut  : 

 
𝑅𝑂𝐴 = %&'&	)*'*+,-	.&/&0

123&+	45*3  
 
Net Interest Margin (NIM) 

Dalam (Pramana Putra and 
Rahyuda 2021) rasio iyang idigunakan 
iuntuk imengukur imanajemen ibank 
idalam imengelola iaktiva iproduktifnya 
imenangani isumber idaya ipengadaannya 
iuntuk imenghasilkan ipembayaran 
ipendapatan ibersih iNIM idapat 
diperkirakan dengan cara berikut : 

𝑁𝐼𝑀 = .*9:&;&3&9	<,9=&	<*>5?@
A&3&BA&3&	123&+	45*3	.>2:,03?C 

 
Biaya Opersional dan Pendapatan 
Operasional (BOPO) 

Rasio iini idigunakan iuntuk 
imengukur itingkat iefisiensi idan 
ikemampuan ibank idalam imelakukan 
ikegiatan ioperasinya (Pramana Putra 
and Rahyuda 2021). BOPO dapat 
diukur dengan cara berikut : 
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𝐵𝑂𝑃𝑂 = <?&F&	G;*>&5?29&+
.*9:&;&3&9	G;*>&5?29&+ 

 
Loan to Deposit Ratio (LDR) 

Rasio itersebut imenunjukkan 
ikemampuan ibank iuntuk imenyediakan 
idana bagi debitur yang berasal dari dana 
masyarakat dan modal yang dimiliki 
bank (Rembet and Baramuli 2020). 
LDR dapat diukur dengan cara berikut : 

𝐿𝐷𝑅 = J>*:?3
K&9&	.?@&0	J*3?=& 

 
Non Performing Loan (NPL) 

Rasio yang digunakan untuk 
mengukur tingkat kemungkinan 
pembayaran dengan melihat kemajuan 
non-performing total yang terdiri dari 
kredit yang buruk, dipertanyakan dan 
buruk dengan semua kredit diberikan 
kepada klien (Sadi’yah et al. 2021). 
NPL dapat diukur dengan cara berikut : 
 

𝑁𝑃𝐿 = J>*:?3	<*>-&5&+&@
123&+	J>*:?3  

 
HASIL DAN PEMBAHASAN  
Statistik Deskriptif 

Tabel 2. Hasil Uji Deskriptif 

 
Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 
 
Uji Chow 

Tabel 3. Hasil Uji Chow 

 
Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 
 
Uji Hausman 

Tabel 4. Hasil Uji Hausman 

Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 
Uji Multikolinieritas 

Tabel 5. Hasil Uji Multikolinieritas 

 
Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 
 
Uji Heteroskedastisitas 
Tabel 6. Hasil Uji Heteoskedastisitas 

 
 Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 
 
Analisis Regresi Data Panel 

Tabel 7. Hasil Fixed Effect Model 
(Model Terpilih) 

 
Sumber : Hasil Data E-Views (2023) 

Berdasarkan pengujian diatas 
menggunakan pesamaan sebagai 
berikut: 
ROA = 5,95 + 0,14NIM – 0,06BOPO – 

2,43LDR – 0,09NPL 
 
Uji Koefesien Determinasi (R2) 

Berdasarkan tabel 6, terlihat 
bahwa harga R-kuadrat yang diubah 
adalah 0,95, yang berarti bahwa 
kapasitas variabel otonom untuk 
memahami variabel dependen adalah 
95%, sedangkan kelebihan 5% 
idipengaruhi ioleh ielemen iyang iberbeda. 
itidak ihadir idalam imodel. iArtinya, 
ifaktor iNIM, iBOPO, iLDR, idan iNPL 
idapat imengantisipasi iROA, isedangkan 

  ROA NIM BOPO LDR NPL 
Mean 1,99 4,87 78,01 89,69 2,36 

Median 2,06 4,62 76,63 85,45 2,32 
Maximum 4,22 9,85 106,84 171,28 6,41 
Minimum 0,29 2,82 46,54 51,57 0,00 
Std. Dev. 1,06 1,28 11,67 23,33 1,15 
Skewness 0,12 1,41 -0,14 1,52 0,29 
Kurtosis 1,84 5,38 2,18 5,02 2,79 

Jarque-Bera 16,69 163,54 8,99 159,44 4,55 
Probability 0,00 0,00 0,01 0,00 0,10 

Sum 572,16 1403,04 22468,07 25830,37 679,68 
Sum Sq. Dev. 325,62 467,75 39068,08 156223,90 377,38 
Observations 288 288 288 288 288 

 

  NIM BOPO LDR NPL 

NIM 1,00 -0,39 0,02 -0,16 

BOPO -0,39 1,00 -0,08 0,17 

LDR 0,02 -0,08 1,00 -0,04 

NPL -0,16 0,17 -0,04 1,00 
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isisanya i5% idipengaruhi ioleh ielemen 
ilain iyang itidak idianalisis idalam iulasan 
iini. 
 
Uji Pengaruh Bersanama ( Uji F )  

Berdasarkan ihasil ipengujian idari 
itabel i6, idiketahui ibahwa iProb iesteem 
i(F-measurement) iadalah i0,00. iHal iini 
imenunjukkan ibahwa inilai ilebih 
isederhana idari itingkat ikepentingan 
(<0,05). Sehingga cenderung beralasan 
bahwa NIM, BOPO, LDR, dan NPL 
secara bersamaan mempengaruhi ROA. 
 
Uji Parsial ( Uji-t ) 

Hasil dari uji-t dapat dilihat pada 
tabel 6, dengan melihat pada tabel ini, 
dampak NIM, BOPO, LDR, dan NPL 
terhadap ROA, dapat dimaknai sebagai 
berikut: 
 
Pengaruh NIM terhadap ROA 

Hasil dari uji t pada variabel NIM 
(X1) didapatkan nilai t hitung sebesar 
8,033 > t tabel yaitu 2,95 dan sig. 0,00 < 
0,05, maka pada saat itu H1 diakui, 
artinya variabel NIM berpengaruh 
terhadap ROA. Konsekuensi dari 
penelitian ini sesuai dengan penelitian 
yang diarahkan oleh Sudarmawanti & 
Pramono, (2017) , (Hikmah 2022), 
(Yanti and Masdjojo 2018), (Pramana 
Putra and Rahyuda 2021), dan (Lestari 
and Setianegara 2020) bahwa NIM 
berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap ROA. 
 
Pengaruh BOPO terhadap ROA 

Hasil dari uji t pada variabel 
BOPO (X2) diperoleh nilai t sebesar -
21,17 < t tabel yaitu -2,95 dan sig. 0,00 
< 0,05, maka H2 diakui, artinya variabel 
BOPO berpengaruh terhadap ROA. 
Konsekuensi dari penelitian ini sesuai 
dengan penelitian yang dipimpin oleh 
(Sadi’yah et al. 2021), (Sudiyatno et al. 
2021), dan (Fajari and Sunarto 2017) 

bahwa BOPO berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap ROA. 
 
Pengaruh LDR terhadap ROA 

Hasil dari uji t pada variabel LDR 
(X3) didapatkan t hitung sebesar -0,67 > 
t tabel, yaitu -2,95 dan sig. 0,51 > 0,05, 
maka H3 dihilangkan, menyiratkan 
bahwa variabel LDR tidak membuat 
perbedaan dan tidak penting pada ROA. 
Konsekuensi dari penelitian ini sesuai 
dengan penelitian (Rahmawati, 
Setyowati, and Hadiani 2021), 
(Fibriyanti and Nurcholidah 2020), 
(Batari Ayunda Praja and Hartono 
2018), (Pramana Putra and Rahyuda 
2021), (Rembet and Baramuli 2020), 
(Lestari and Setianegara 2020), dan 
(Permatasari et al. 2017) bahwa LDR 
tidak berpengaruh terhadap ROA. 
 
Pengaruh NPL terhadap ROA 

Hasil dari uji t pada variabel NPL 
(X4) diperoleh nilai t sebesar -3,64 < t 
tabel, yaitu -2,95 dan nilai sig. 0,00 < 
0,05, maka H4 diakui, artinya variabel 
NPL berpengaruh terhadap ROA. Ini 
didukung oleh penelitian (Yanti and 
Masdjojo 2018) dan (Sadi’yah et al. 
2021) yang juga menyatakan bahwa 
NPL berpengaruh negatif dan signifikan 
terhadap ROA. 
 
PENUTUP 
Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan 
analisis sebelumnya mengenai “Analisis 
Pengaruh Rasio Keuangan terhadap 
Profitabilitas pada Bank Devisa yang 
Terdaftar di BEI Periode 2017 – 2022”. 
Maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 
berikut : 
1. Net Interest Margin (NIM) 

menunjukkan bahwa adanya 
pengaruh positif dan signifikan 
terhadap Profitabilitas [Return on 
Asset (ROA)]. 
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2. Biaya Operasional dan Pendapatan 
Operasional (BOPO) menunjukkan 
bahwa hasil yang diperoleh 
berpengaruh negatif dan signifikan 
terhadap Profitabilitas [Return on 
Asset (ROA)]. 

3. Loan to Deposit Ratio (LDR) 
menunjukkan bahwa hasil yang 
diperoleh tidak berpengaruh terhadap 
Profitabilitas [Return on Asset 
(ROA)]. 

4. Non Performing Loan (NPL) 
menunjukkan bahwa hasil yang 
diperoleh berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap Profitabilitas 
[Return on Asset (ROA)]. 

5. Secara silmutan terdapat pengaruh 
NIM, BOPO, LDR, dan NPL 
terhadap Profitabilitas (ROA) pada 
bank Devisa yang terdaftar di BEI 
periode 2017 – 2022. 

 
Saran 
Saran dari peneliti untuk penelitian 
selanjutnya diuraikan sebagai berikut : 
1. Periode penelitian harus lebih lama 

dan lebih lengkap sehingga dapat 
mendukung dalam penelitian. 

2. Peneliti selanjutnya bisa menmbah 
variabel independen lain seperti 
Capital Adequacy Ratio (CAR), dan 
ukuran perusahaan. 
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