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ABSTRACT 

Manufacturing Companies in the Consumer Goods Sector Listed on the Indonesia Stock 
Exchange for the 2017-2021 period. The share price of each company listed on the 
Indonesia Stock Exchange has a major influence on the company's performance. 
Therefore, researchers conducted research using the dependent variable, namely stock 
prices, which were then followed by independent variables, namely Earning Per Share, 
Return On Equity, Debt To Equity Ratio, and Dividend Payout Ratio. As for companies 
that experience an increase every year, this does not affect their share price. The data 
analysis method used is a logistic regression analysis method that uses partial tests, 
simultaneous tests, and tests of the coefficient of determination. The results showed that 
stocks have a return on equity and the debt to equity ratio has a negative impact on 
stock prices. 
Keywords: Earning Per Share, Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Dividend 
Payout Ratio to Stock Price 
 

ABSTRAK 
Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2017-2021. Harga saham setiap perusahaan yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia memiliki pengaruh yang besar terhadap kinerja perusahaan. Oleh karena 
itu, peneliti melakukan penelitian dengan menggunakan variabel dependen yaitu harga 
saham yang kemudian dilanjutkan dengan variable independen yaitu Earning Per Share, 
Return On Equity, Debt To Equity Rasio,dan Deviden Payout Rasio. Adapun 
perusahaan yang mengalami peningkatan setiap tahun, namun hal ini tidak 
mempengaruhi harga sahamnya. Metode analisis data yang digunakan adalah metode 
analisis regresi logistic yang menggunakan uji parsial,uji simultan,dan uji koefisien 
determinasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa saham memiliki return on equity dan 
debt to equity ratio berdampak negatif terhadap harga saham. 
Kata kunci: Earning Per Share, Return On Equity, Debt To Equity Rasio, Deviden 
Payout Rasio Terhadap Harga Saham 
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PENDAHULUAN 
Dalam. iera iglobalisasi iyang 

isedang iberlangsung, ipasar imodal 
iIndonesia imenghadapi iperputaran 
iperistiwa iyang isangat icepat, ihal iini 
idibuktikan idengan imeningkatnya 
ijumlah ipenawaran iyang idipertukarkan 
idan imeningkatnya ivolume 
iperdagangan isaham. iKini 
iperkembangan dunia usaha juga sudah 
sangat meningkat, yang menyebabkan 
persaingan di dunia usaha investasi 
semakin ketat. Analisis. irasio ikeuangan, 
iyaitu ianalisis irasio ikeuangan 
iberdasarkan isejarah ikeuangan, idapat 
idigunakan isebagai ialat iuntuk imemilih 
idan imenganalisis isaham iyang iakan 
idibeli iinvestor iuntuk imemprediksi 
ikelangsungan ibisnis idan imemberikan 
iindikasi ikinerja ikeuangan idi imasa 
imendatang. 

Menurut i(Ega iet ial, i2017), ijumlah 
irupiah iyang idiperoleh iuntuk isetiap 
isaham ibiasa iumumnya imerupakan 
isesuatu iyang idiminati ioleh imanajemen 
ibisnis idengan isaham ibiasa idan icalon 
ipemegang isaham. iProcuring iPer iShare 
iatau ikeuntungan ibersih iper ipenawaran 
ijuga idapat idiartikan isebagai 
ikeuntungan ikeseluruhan iorganisasi 
iuntuk isuatu itahun idibagi idengan 
ijumlah inormal ipenawaran iluar ibiasa 
idengan itotal ikompensasi idikurangi 
isaham ikecenderungan iyang iditentukan 
iuntuk itahun iitu.  

Perusahaan idianggap imampu 
imenawarkan ipengembalian iyang itinggi 
ikepada iinvestor ikarena itingkat 
iprofitabilitasnya iyang itinggi 
i(Rahmadini, i2020), iyang idapat 
imenarik iinvestor iuntuk imemasukkan 
iuang ike idalam ibisnis. iJadi ipendukung 
ikeuangan idapat imelibatkan ipenanda 
iProfit ifrom iValue isebagai ibahan 
ipemikiran idalam imemilih isaham iatau 
imelihatnya isebagai imodal, ikarena 
iproporsi iini imenunjukkan ibahwa 
idengan ipelaksanaan iadministrasi iyang 

idiperluas, iorganisasi idapat imengelola 
isumber isubsidi idan ipendanaan 
ifungsional idengan isukses iuntuk 
imenghasilkan ikeuntungan isecara 
ikeseluruhan. 

Debt ito iEquity iRatio imerupakan 
iproporsi iyang imenggambarkan 
ipengujian iantara ikewajiban idan imodal 
inilai iyang idigunakan idalam 
imenentukan inilai ikewajiban idalam 
ipembiayaan iorganisasi iyang 
imenunjukkan ikemampuan iorganisasi 
iuntuk imemenuhi ikomitmennya 
i(Kasmir i2019).  

iProfit iPayout iProportion 
imerupakan isalah isatu ivariabel iyang 
imempengaruhi iharga isaham, ijika 
ikeuntungan iberedar idalam ijumlah iyang 
itinggi imaka iharga isaham ijuga iakan 
itinggi. iDengan iasumsi ikeuntungan 
itersebar idalam ijumlah iterbatas, ibiaya 
ipersediaan iakan iturun i(Munawiri, 2018) 
Tabel 1. Data laporan keuangan pada 
perusahaan manufaktur Bursa Efek 

Indonesia 
Nama 
Perusahaan 

Tahu
n Hutang 

Laba 
Bersih Ekuitas 

Jumlah 
Saham Dividen 

INTP 

2017 4.307.169 1.859.818 24.556.50
7 

3.681.231.69
9 3.418.759 

2018 4.566.973 1.145.973 23.221.58
9 

3.681.231.69
9 2.576.024 

2019 4.627.488 1.835.305 23.080.26
1 

3.681.231.69
9 2.024.015 

2020 4.083.618 1.806.337 22.176.24
8 

3.681.231.69
9 2.658.896 

2021 1.641.000 1.062.210 20.620.96
4 

3.681.231.69
9 1.849.137 

SMBR 

2017 1.647.477 146.648.43
2 3.412.860 9.924.797.28

3 2.024.015 

2018 2.064.408 76.074.721 3.473.671 9.932.534.33
6 

36.661.20
9 

2019 2.088.977 30.073.855 3.482.293 9.932.534.33
6 

18.971.14
3 

2020 2.329.286 30.072.339 3.407.889 9.932.534.33
6 6,158,861 

2021 2.351.501 15.625.534 3.466.245 9.932.534.33
6 - 

SMGR 

2017 
18.524.45
0 2.043.025 30.046.03

2 
5.931.520.00
0 805.680 

2018 
18.419.59
4 3.079.115 32.615.31

5 
5.931.520.00
0 922.586 

2019 
45.915.14
3 2.392.151 33.891.92

4 
5.931.520.00
0 1.231.646 

2020 
45.797.03
7 2.792.321 35.653.33

5 
5.931.520.00
0 1.132.829 

2021 7.960.000 2.021.000 39,782,88
3 

5.931.520.00
0 1.116.928 

Sumber: Bursa Efek Indonesia 
Sebagaimana idapat idilihat idari 

idata idi iatas, iPT iINTP imelaporkan ilaba 
ibersih isebesar iRp i1.859.818 ipada 
itahun i2017 idan irugi isebesar iRp 
i1.145.973 ipada itahun i2018. iSedangkan 
iinformasi idividen iuntuk itahun i2019 
iadalah isebesar iRp i2.024.015 iyang 
imeningkat imenjadi iRp i2.658.896 ipada 
itahun i2020. iTabel ifenomena 
imengungkapkan ibahwa idividen iakan 
inaik ijika ilaba ibersih imenurun.  
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Pada PT SMBR tahun hutang 
2017 Rp1.647.477 dan meningkat pada 
tahun 2018 Rp 2.064.408. Sedangkan 
pada data ekuitas 2019 Rp 3.482.293 
terjadi penurunan pada tahun 2020 Rp 
3.482.293. Dari tabel fenomena tersebut 
dapat dilihat jika hutang meningkat 
maka ekuitas akan menurun pada PT 
SMGR jumlah saham beredar di tahun 
2017 Rp5.931.520.000 tidak mengalami 
peningkatan dan tidak mengalami 
penurunan. Sedangkan laba bersih pada 
tahun 2018 Rp837.110 menurun pada 
tahun 2019 Rp1.244.948 mengalami 
kenaikan. 

Berdasarkan latar belakang 
diatas,kami tertarik untuk melakukan 
penelitian dengan judul: “Pengaruh 
Earning Per Share, Return On 
Equity, Debt to Equity Ratio, Dividen 
Payout Rasio , Terhadap Harga 
Saham Pada Perusahaan Manufaktur 
(Studi Empiris Pada Perusahaan 
Manufaktur) Yang Go Publik Di 
Bursa Efek Indonesia Periode  (2017-
2021)” 
 
Earning Per Share (EPS) 

(Firmansyah iMasril, i2017) 
iAcquiring iPer iOffer imenunjukkan 
iseberapa ibesar ikeuntungan iyang iakan 
idibagikan ikepada ipenyandang idana 
iatas ipembayaran isetiap ipenawaran. 
iAcquiring iPer iShare imenunjukkan 
ipenyebaran imanfaat iuntuk isetiap 
ipenawaran. iSetiap iinvestor idapat 
imelihat idengan ijelas, idari iangka 
itersebut, ipengaruh iyang idapat 
iditimbulkan iterhadap iharga isaham 
iperusahaan idi imasa imendatang. 

 
Return On Equity (ROE)  

(Febrioni, 2018), Retrun On 
iEquity idigunakan iuntuk imengukur 
ibesarnya ipengembalian iterhadap 
iinvestasi ipara ipemegang isaham. iRasio 
iini imenunjukan iseberapa ibaik 

imanajemen imemanfaatkan iinvestasi 
ipara ipemegang isaham. 
 
Retrun On Equity  

Adalah ikorelasi iantara ipay iafter 
icharge idengan imodal isendiri. iHarga 
isaham iperusahaan ibiasanya inaik 
ibersamaan idengan ikenaikan iReturn ion 
iEquity. iSemakin itinggi iReturn iOn 
iEquity isuatu isaham, imaka iakan 
isemakin itinggi ipula iharganya. iHal iini 
ikarena iReturn iOn iEquity iyang itinggi 
imenunjukkan ibahwa iinvestor iakan 
imenerima ipengembalian iyang itinggi 
iatas iinvestasinya, iyang iakan imenarik 
iminat imereka iuntuk imembeli isaham 
itersebut idan iberujung ipada ikenaikan 
iharga ipasar isaham. 
 
Debt To Equity Rasio 

(Batubara, i2017) inilai iDebt ito 
iEquity iRasio iyang ilebih itinggi itidak 
iterlalu ibaik ibagi iperusahaan ikarena 
itingginya ikewajiban iakan 
imempengaruhi ipeningkatan ibiaya 
ipinjaman. iBiaya ipinjaman iyang iterlalu 
itinggi iakan imenyebabkan ipenurunan 
imanfaat idan ibiaya ipenawaran, ibegitu 
ipula isebaliknya ijika inilai iObligation ito 
iValue iProportion ilebih irendah, iakan 
isangat ibaik iuntuk ikeuntungan idan 
ibiaya isaham iperusahaan. 
 
Deviden Payout Rasio 

(Badruzaman iet ial, i2018) 
imengatakan ibahwa iproporsi 
ikeuntungan iyang isangat ibesar iyang 
idisalurkan ikepada ipara ipendukung 
ikeuangan iakan imeningkatkan ibiaya 
isaham. iKepercayaan imasyarakat 
iterhadap ikesehatan iperusahaan iakan 
imeningkat ijika imampu imembagikan 
idividen isecara iefektif ikepada iinvestor, 
iyang idibuktikan idengan ikemampuan 
iperusahaan idalam imenjaga istabilitas 
ikeuangan. iAkibatnya, iinvestor iakan 
ilebih icenderung imembeli isaham 



2023. COSTING:Journal of Economic, Business and Accounting 7(1):117-129 
 

 120 

iperusahaan, isehingga iharga isaham 
imenjadi ilebih itinggi. 
 
Harga Saham (y) 

Saham imerupakan isalah isatu 
ibentuk ibukti ikepemilikan idalam isuatu 
ibisnis. iHarga ipasar isaham iyang 
iditentukan ioleh iinvestor iberdasarkan 
itingkat ipermintaan idan ipenawaran 
idapat idigunakan iuntuk imembeli isaham 
imelalui ipasar isekunder. iPopularitas 
iyang ilebih ibesar idaripada ipenawaran 
iakan imembangun ibiaya ipasar idari 
ipenawaran iyang idipertukarkan, ibegitu 
ijuga isebaliknya (Sukamulja, 2021). 
 
Kerangka Konseptual 

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 
Hipotesis dalam penelitian adalah: 
H1 : Earning Per Share berpengaruh 

secara parsial terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di bursa efek Indonesia 
(2017-2021). 

H2 :  Return On Equity berpengaruh 
secara parsial terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di bursa efek Indonesia 
(2017-2021). 

H3: Debet To Equity Rasio berpengaruh 
secara parsial terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di bursa efek Indonesia 
(2017-2021). 

H4: Deviden Payout Rasio berpengaruh 
secara parsial terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di bursa efek Indonesia 
(2017-2021). 

H5: Earning Per Share, Return On 
Equity Debet to Rasio, dan Deviden 
Payout Rasio berpengaruh secara 
simultan terhadap harga saham 
pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di bursa efek Indonesia 
(2017-2021). 

METODE PENELITIAN 
Metode Penelitian 

Metode ianalisis idigunakan idalam 
ipemeriksaan iini iadalah ipenyelidikan 
ikuantitatif. iData isekunder iberupa 
ilaporan ikeuangan itahunan iyang 
iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 
idigunakan idalam ipenelitian iini. 
iSumber idata istudi idokumentasi. 
iPenelitian iasosiatif iadalah imetode iyang 
idigunakan, idan ibertujuan iuntuk 
imemastikan ihubungan iyang iada iantara 
idua ivariabel iatau ilebih. 
 
Populasi 

(Handayani, i2020) 
imendefinisikan iistilah i“populasi” 
isebagai i“totalitas isetiap iunsur iyang 
iakan iditeliti iyang imemiliki 
ikarakteristik iyang isama” ipopulasi 
idapat iberupa iindividu-individu idari 
isuatu ikelompok iperistiwa itertentu iatau 
ibergantung ipada iapa iyang iakan 
idipelajari. 
 
Sampel 

Menurut i(Sugiyono, i2017) 
isampel iialah isebagian idari ipopulasi, 
ipopulasi iadalah isumber idata ipeneliti, 
idimana ipopulasi iadalah isebagian idari 
isejumlah ikarakteristik iyang idimiliki 
ipopulasi. 
Tabel 2. Jumlah Sampel Berdasarkan 

Kriteria Pengambilan Sampel 
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   Sumber :www.idx.co.id 2022 
Berdasarkan ikriteria ipengambilan 

isampel, ijumlah isampel ipada ipenelitian 
iini iadalah i75 iperusahaan imanufaktur 
iindustri iperiode i2017-2021. 

 
 

Definisi Operasional Variabel Peneliti 
Untuk imemahami ivariabel-

variabel idan imemberikan igambaran 
ijelas idalam ipelaksanaan ipenelitian, 
idiberikan idefenisi ivariabel-variabel 
iyang iakan iditeliti idalam ipenelitian 
iyaitu iEarning iPer iShare, iReturn iOn 
iEquity, iDebt ito iEquity iRasio, idan 
iDeviden iPayout iRasio i(X1, iX2, iX3, 
idan iX4) isebagai ivariabel ibebas 
i(Independent iVariable) idan iharga 
isaham i(y) isebagai ivariabel iterikat 
i(Dependent iVariable. iAdapun iuraian 
idari imasing-masing ivariabel iadalah 
isebagai iberikut: 

Tabel 3. 

 
 
Teknis Analisis Data 
Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 
Uji inormalitas ibertujuan iuntuk 

imengetahui iapakah ivariabel iresidual 
idalam imodel iregresi iberdistribusi 
inormal. iKarena isudah imenjadi irahasia 
iumum ibahwa iuji it idan iuji iF imembuat 
iasumsi ibahwa inilai iresidual 
iberdistribusi inormal. iUji istatistik 
iuntuk iukuran isampel ikecil imenjadi 
itidak ivalid ijika iasumsi iini idilanggar. 
iAnalisis istatistik idan ianalisis igrafis 
iadalah idua imetode iyang idapat 
idigunakan iuntuk imenentukan iapakah 
iresidual iberdistribusi inormal iatau itidak 
(Ghozali, 2018). 
 
Uji Multikolonieritas 

Suatu ikeadaan idimana iterdapat 
ihubungan iyang isempurna iantara isemua 
iatau isebagian ivariabel ibebas idalam 
imodel iregresi idijelaskan idengan iuji 
imultikolinearitas. iTujuan ipenguji 
iadalah iuntuk imenentukan iapakah 
ivariabel iindependen iberkorelasi. iUntuk 
imengidentifikasi iadanya 
imultikolinearitas isangat ibaik idapat 
idilihat idari inilai iResilience iand 
iFluctuation iExpansion iElement i(VIF). 
iNilai iTolerance i0,10, iatau isama 
idengan inilai iVIF i10, imerupakan inilai 
icutoff iyang ibiasanya idigunakan iuntuk 
imendeteksi imultikolinearitas 
(Ghozali,2018). 
 
Uji Heteroskedatisitas 

(Ghozali, 2018), Uji 
iheteroskedastisitas ibertujuan iuntuk 
imengetahui iapakah iresidual isuatu 
ipengamatan iberbeda idengan 
ipengamatan ilainnya iapabila 
imenggunakan imetode iregresi. 
iHomoskedastisitas iterjadi ibila iterdapat 
iperbedaan iyang imenetap iantara isatu 
ipengamatan idengan iresidual ipada 
ipengamatan ilainnya. iEntah imodel 
idengan iatau itanpa ihomoskedastisitas 
iadalah imodel iregresi iyang ibaik. 
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Uji Autokolerasi 
Uji iautokolerasi idigunakan iuntuk 

imengetahui iapakah imodel iregresi 
ilinear iyang idigunakan iterhadap 
ikolerasi iantara ikesalahan ipenggangu 
ipada iteori it idengan ikesalahan 
ipenganggu ipada iperiode i–t. ijika iterjadi 
ikolerasi, imaka idapat idisebut idengan 
iproblem autokolerasi (Ghozali, 2018) 
Rumus persamaan regresi berganda 
Y= a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 

+ e 
Keterangan : 
Y  = Harga Saham 
A  = Konstanta  
X1  =Variabel Earning Per Share  
X2  =Variabel Return On Equiy  
X3  =Variabel Debt To Equiy  
X4     = Variabel Devident Payout Rasio 
b1 = Koefisien regresi pertama  
b2 = Koefisien regresi kedua  
b3 = Koefisien regresi ketiga   
b4 = koefisien regresi keempa   
e  =Faktor pengganggu ( error) 
 
Koefisien Derminan ( R2) 

(Ghozali, i2020) iUji ikoefisien 
ideterminan i(R2) ipada iintinya 
imengukur iseberapa ijauh ikemampuan 
imodel idalam imenerangkan ivariasi 
idependen. 
 
Uji Signifikan Simultan ( UJI-F) 

(Ghozali, i2020) iUji ipengaruh 
isimultan idigunakan iuntuk imengetahui 
iapakah iY iberhubungan ilinear iterhadap 
iX1, iX2, iX3, idan iX4. iUji iF imenguji ijoint 
ihipotesia ibahwa ib1, ib2, ib3, idan ib4 
isecara isimultan idengan inol iatau : 
1. Ho : b1 = b2= b3= b4 = 0 (Earning Per 

Share, Return iOn iEquity, iDebt iTo 
iEquity, iDevident iPayout iRasio itetapi 
itidak iberpengaruh isignifikan 
iterhadap ilikuiditas ipada iperusahaan 
imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa 
iEfek iIndonesia i(2017-2021). 

2. Ha : b1≠ b2 ≠ b3 ≠ b4 ≠ 0 (earnings 
per share, return ion iequity, idebt ito 

iequity, idevident ipayout irasio itetapi 
itidak iberpengaruh iterhadap 
ilikuiditas ipada iperusahaan 
imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa 
iEfek iIndonesia. 

 
 
 
Uji Signifikasi Secara Parsial (Uji-t) 

(Ghozali, i2020) imengatakan 
ibahwa iuji it ipada idasarnya idigunakan 
iuntuk imenunjukkan iseberapa ibesar 
imasing-masing ivariabel iindependen 
iatau ipenjelas imenjelaskan ivariabel 
idependen. 
1. Ho : b1 = b2= b3= b4 = 0 0 (Earning 

Per Share, Return iOn iEquity, iDebt 
iTo iEquity, iDevident iPayout iRasio 
itidak iberpengaruh isignifikan 
iterhadap ilikuiditas iperusahaan 
imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa 
iEfek iIndonesia itahun i2017 ihingga 
i2021. 

2. Ha : b1≠ b2 ≠ b3 ≠ b4 ≠ 0 (earnings 
per share, return ion iequity, idebt ito 
iequity, idevident ipayout irasio itetapi 
itidak iberpengaruh iterhadap 
ilikuiditas ipada iperusahaan 
imanufaktur iyang iterdaftar idi iBursa 
iEfek iIndonesia. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
PENELITIAN 
Hasil Penelitian. 
Analisis Statistik Deskritif. 

Berikut iini istatistic ideskriptif 
istatistic ijawaban iminimum, 
imaksimum, irata irata idan istandar 
ideviasi ipara iresponden iyang idapat 
idilihat ipada itabel iberikut iyaitu: 

Tabel 4. Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EPS 75 2.29 731.45 89.1564 127.63554 
ROE 75 .01 144.60 21.4916 31.29381 
DER 75 .27 315.90 63.8863 81.48457 
DPR 75 16.67 147.37 92.2696 25.92669 
Harga 
Saham 

75 116 83800 8125.28 17387.894 

Sumber: Data Diolah Spss V25 
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Penjelasan dari data output tabel di atas 
adalah sebagai berikut: 
1. Harga Saham sebagai variabel Y 

dengan nilai minimum 116., 
maximum 83,800, rata rata 8125.28 
dan standart 17387.894 

2. Earning Per Share sebagai variabel 
X1 dengan nilai minimum 2.29, 
maximum 731.45, rata rata 89.1564 
dan standart deviasi 127.63554 

3. Return On Equity  sebagai variabel 
X2 dengan nilai minimum .01, 
maximum 144.60, rata rata 21.4916 
dan standart deviasi 31.29381. 

4. Debt to Equity Ratio sebagai variabel 
X3 dengan nilai minimum 0.27, 
maximum 315.90 , rata rata 63.8863 
dan standart deviasi 81.48457 

5. Deviden Payout Rasio sebagai 
variabel X4 dengan nilai minimum 
16.67, maximum 147.37, rata rata 
92.2696 dan standart deviasi  
25.92669 

 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Uji inormalitas ibertujuan iuntuk 
imemastikan iapakah imodel iregresi, 
ivariabel iperancu, iatau idistribusi 
iresidual isemuanya inormal. iNormalitas 
idata idapat idiperiksa idengan iuji isatu 
iarah iKolmogorov-Smirnov. iTemuan 
ites iKolmogorov-Smirnov idapat 
idigunakan iuntuk imembuat ikesimpulan 
itentang idata.  

Informasi iseharusnya itersebar 
ijika isig i> ialpha i= i0.0. iMenurut 
iketentuan iuji iKolmogorov iSmirnov, 
iHo iditolak ijika isignifikansi 

iiiiiiiiiiiKolmogorov iSmirnov ilebih ibesar 
idari i0,05, isedangkan iH0 istandar 
iditerima ijika isignifikansi iKolmogorov 
iSmirnov ilebih ikecil idari i0,05 i(Ghozali, 
i2018). 

iMengingat ihasil iuji ikebiasan 
icenderung idilihat idari iakibat 
ipenanganan iinformasi idengan 
imenggunakan iSPSS imaka itabel ihasil 

iuji ikebiasan iharus idapat idilihat ipada 
itabel idi ibawahnya. 

Tabel 5. Uji Normalitas 

Sumber: Data Diolah Spss V25 
Berdasarkan ihasil ipenelitian 

idiatas idapat idiketahui ivahwa iuji 
ivariabel iEarning iPer iShare i(X1), 
iReturn iOn iEquity i(X2), iDebt iTo 
iEquity iRatio i(X3), idan iDeviden 
iPayout iRatio i(X4) iterhadap iHarga 
iSaham i(Y) iberdistribusi inormal ikarena 
inilai isignifikan i0,192 i> i0,05. 

 
2. Uji Histogram 

 
Gambar 2. Uji Histogram 

Sumber : data diolah Spss Versi 25 
Kesimpulan iyang idapat iditarik 

idari itampilan ihistogram idi iatas iadalah 
igrafik ihistogram imenghasilkan ipola 
idengan idistribusi inormal. iModel 
iregresi imemenuhi iasumsi inormalitas 
ikarena idata imenyebar isearah idengan 
igaris idiagonal iyang imerupakan iciri 
ipola idistribusi inormal ipada igrafik 
ihistogram idi iatas. 

 
Uji Normal Probability Plot of 
Regression Standardized Residual 

Hasil pengujian dapat dilihat pada 
grafik berikut: 
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Gambar 3. Hasil Uji Normalitas P-

Plot 
Sumber: data diolah SPSS, Versi 25 

Normal iP-Plot iOf iRegression 
iStandardized iResidual imenunjukkan 
ipenyebaran idata idisekitar igaris 
idiagonal idan isearah igaris idiagonal, 
imenunjukkan ibahwa idata imodel 
iregresi iberdistribusi inormal, iseperti 
iterlihat ipada igambar idi iatas. 

 
 

Uji Multikolinearitas 
Tujuan idari imultikolinearitas 

iadalah iuntuk imelihat iapakah imodel 
iregresi imengidentifikasi iadanya 
ikorelasi iantar ivariabel iindependen 
i(independen) imenghubungkan ivariabel 
ibebas iuntuk imenentukan iapakah iada 
idengan imemeriksa ifaktor iinflasi 
ivarians i(VIF) idan inilai itoleransi 
ioposisi. iMultikolinearitas iterjadi ijika 
inilai itolerance ilebih ikecil iatau isama 
idengan i0,10, idan imultikolinearitas 
iterjadi ijika inilai itolerance ilebih ibesar 
idari i0,10. iAsumsikan inilai iVIF i< i10. 
iHal iini imenunjukkan ibahwa 
imultikolinearitas itidak iterjadi idan ijika 
iVIF i> i10. I 

Multikolinearitas idihasilkan idari 
ihal iini. iHasil iuji imultikolinieritas 
iditunjukkan ipada itabel idi ibawah iini. 

Tabel 6. Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 
Tolerance VIF 

1 Ln_X1 .850 1.177 
Ln_X2 .919 1.088 
Ln_X3 .914 1.094 
Ln_X4 .995 1.005 

Sumber: Data Diolah Spss V25 

Tabel idiatas, imenujukkan ibahwa 
inila iTolerance itiap ivariabel iindependen 
isebagai iEPS i(X1) i0,850, iROE i(X2) 
i0,919, iDER i(X3) i0,914, inilai iDPR 
i(X4) i0.995, isehingga idari ikeseluruhan 
idata i> i0,10. iSedangkan inilai iVIF itiap 
ivariabel iindependen isebagai iEPS i(X1) 
i1,177, iROE i(X2) 1.088, DER (X3) 
1.094 dan nilai DPR (X4) 1,005 
sehingga keseluruhan data < 10,00. 
Maka keseluruhan data pada tabel diatas 
terbebas dari multikolinearitas. 
Uji Heteroskedastisitas 

Dalam imodel iregresi, iuji 
iheteroskedastisitas imerupakan 
ikomponen iuji iasumsi itradisional. 
iDimana isalah isatu isyarat ikeberhasilan 
imodel iregresi iadalah tidak terjadi gejala 
heteroskedastisitas. Untuk mendeteksi 
ada atau tidaknya Heteroskedastisitas 
dengan pola tertentu pada grafik 
scatterplot. 

.  
Gambar 4. Uji Scatterplot 

Sumber : data diolah spss versi 25 
Data imenyebar idi iatas idan idi 

ibawah iangka i0 iseperti iterlihat ipada 
igrafik idi iatas ititik-titik itidak ihanya 
imenumpuk idi iatas iatau idi ibawah; 
isebaran ititik idata itidak imembentuk 
ipola ibergelombang; ipenyebaran idata 
itersebar iatau itidak iberpola. Maka data 
diatas dinyatakan bebas dari 
heteroskedastisitas. 

 
Uji Autokolerasi 

Uji Autokolerasi bertujuan untuk 
imengetahui iada iatau itidaknya ikolerasi 
idalam ipenelitian idapat idiukur idengan 
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imenggunkan iuji iDurbin iWaston i(DW 
itest) 

Tabel 7. Uji Autokolerasi 

Sumber: Data Diolah Spss V25. 
Nilai iDurbin iWaston idari ihasil 

iSPSS isebesar i1,976. iNilai itersebut 
ilebih ibesar idari iDU iyaitu i1.7830 idan 
ilebih ikecil idari i4 i– iDU i(4 i– i1,7390 i= 
i2.261) iDU i< iDW< i4 i–DU i1.7390 i< 
i1.976 i< i2.261 iJadi idapat idisimpulkan 
ibahwa itidak iterjadi igejala 
iAutokolerasi. 
 
Koefisien Determinan (R2) 

Adjusted iR iSquare idengan iR2 
iagar ikoefisien ijaminan i(R2) idigunakan 
iuntuk imengukur isejauh imana 
ikemampuan imodel idalam imemahami 
ikeragaman ivariabel idependen. 

Tabel 8. Uji Koefisien Determinan 

 
Sumber: Data Diolah Spss V25. 

Nilai iR iSquare isebesar i0,185 
iyang iberarti ipengaruh ivariabel iEPS 
i(X1), iROE i(X2), iDER i(X3), idan iDPR 
i(X4) isecara isimultan iterhadap iharga 
isaham i(Y) iadalah isebesar i18,5%. iHal 
iini idiketahui idari ikeluaran isebelumnya. 
 
Uji Hipotesis 
Model Regresi Linear Berganda 

Analisis iregresi ilinier iberganda 
imerupakan imodel ianalisis ipenelitian 
iini. iTujuan idari iteknik ianalisis iregresi 
ilinier iadalah iuntuk imemastikan 
ibagaimana ihubungan iantara ivariabel 
iindependen idan ivariabel idependen 
imempengaruhi ihasil. iResep iuntuk 
imenghitung ibanyak ikondisi ikambuh 
iadalah isebagai iberikut: 

Y = a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 
+ e 

Model regresi yang digunakan 
adalah sebagai berikut 
Tabel 9. Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 10.943 2.203  4.966 .000 

Ln_X1 .365 .157 .273 2.331 .023 
Ln_X2 -.018 .077 -.026 -.235 .815 
Ln_X3 -.113 .076 -.167 -1.480 .143 
Ln_X4 .975 .460 .229 2.121 .038 

Sumber: Data Diolah Spss V25 
Y = 10.943 + 0.365 + (-0.018) + (- 

0.113) + 0.975 + e 
Penjelasan regresi linear berganda 

diatas adalah: 
1. Konstanta (a) sebesar 10.943  yang 

berarti bahwa jika terdapat nilai 
variabel Earning Per Share, Return 
On Equity, Debt To Equity Ratio, 
dan Deviden Payout Rasio. Maka, 
nilai Harga Saham    itu adalah 
7.639. 

2. Earning Per Share (X1) 0,365 yang 
berarti setiap kenaikan variabel EPS 
sebesar 1 satuan. Makai nilai Harga 
Saham ikut naik sebesari 0,003 
satuan dengan asumsi bahwa variabel 
yang lain tetap. 

3. Return On Equity (X2) -0,018 yang 
berarti setiap Penurunan variabel 
ROE sebesar 1 satuan. Maka nilai 
Harga Saham ikut turun sebesar -
0,001 satuan dengan asumsi bahwa 
variabel yang lain tetap. 

4. Debt iTo iEquity iRatio i(X3) i-0.113 
idan iartinya isetiap ipenurunan 
ivariabel iDER isebesar i1 isatuan. iJika 
isemua ivariabel ilainnya itetap itidak 
iberubah, inilai iharga isaham ijuga 
iakan iturun isebesar i-0,001 iunit. 

5. Deviden iPayout iRasio iDividend 
iPayout iRatio i(X4) isebesar i0,975, 
iyang imenunjukkan ibahwa isetiap 
iunit ipertumbuhan ivariabel iDPR 
iadalah isebesar isatu iunit. iJika 
ivariabel ilainnya itetap, imaka inilai 
iharga isaham inaik isebesar i0,975 
isatuan. 
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Uji Signifikan Simultan ( Uji F) 

Tujuan idari iuji isimultan iadalah 
iuntuk imenentukan iapakah isemua 
ivariabel iindependen imodel imemiliki 
ipengaruh igabungan iterhadap ivariabel 
idependen/dependen. iHipotesis iditerima 
ijika inilai isignifikan ilebih ikecil iatau 
isama idengan i0,05, idan isebaliknya ijika 
inilai isignifikan ilebih ibesar iatau isama 
idengan i0,05. 

Tabel 10. Uji Simultan ( Uji f) 
ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares Df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regression 30.700 4 7.675 3.963 .006b 
Residual 135.582 70 1.937   
Total 166.281 74    

Sumber : Data Diolah Spss v25 
Berdasarkan iinformasi itabel idi 

iatas, itingkat ipeluang i1(df1) i= ik-1 i= i5-
1 i= i4, idan itingkat ipeluang i2 i(df2) i= in-
k-1 i= i75 i- i4-1= i70, idi imana in i= 
ijumlah ipengujian, ik i= ijumlah ifaktor, 
imaka inilai iFtabel ipada itingkat 
ikepentingan i0,05 iadalah i2,503. iDengan 
isig. i0,006 i> i0,05 imaka ihipotesis idiuji, 
idan ihasilnya imenunjukkan ibahwa 
iFhitung isebesar i3,963 ilebih itinggi idari 
iFtabel isebesar i2,503. iMaka iitu 
imenunjukkan ibahwa iHo idiakui idan iHa 
idiakui. iOleh ikarena iitu, iPerusahaan 
iManufaktur ipada isektor iindustri ibarang 
ikonsumsi iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 
i2017-2021 iberpengaruh ipositif idan 
isignifikan iterhadap ivariabel iHarga 
iSaham i(Y) iberdasarkan iEarnings iPer 
iShare i(X1), iReturn iOn iEquity i(X2 

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii), iDebt iTo iEquity iRatio i(X3), idan 
iDividend iPayout iRatio i(X4) isecara 
ibersamaan i(together). 
 
Uji Signifikan Parsial ( Uji T ) 

Uji parsial digunakan untuk 
mengetahui pengaruh masing masing 
variabel dependen terhadap variabel 
independen dengan tingkat signifikan 
5%. Jika nilai signifikan < 0.05 maka 
variabel bebas berpengaruh terhadap 
variabel terikat. sebaliknya jika sig > 

0.05 maka dapat disimpulkan variabel 
bebas tidak berpenegaruh terhadap 
variabel terikat . 
Hasil uji T dapat dilihat pada tabel 
dibawah ini . 

Tabel 11. Uji parsial ( Uji T ) 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 10.943 2.203  4.966 .000 

Ln_X1 .365 .157 .273 2.331 .023 
Ln_X2 -.018 .077 -.026 -.235 .815 
Ln_X3 -.113 .076 -.167 -1.480 .143 
Ln_X4 .975 .460 .229 2.121 .038 

Sumber: Data Diolah Spss V25 
Berdasarkani Tabel diatas, 

menunjukkan bahwa: 
1. X1 : thitung > ttabel yaitu 2.331 > 

1.66691 dan inila Sig0,023 < 0,05 
yang artinya, variabel Earning iPer 
iShare iberpengaruh ipositif idan 
iSignifikan iterhadap iHarga iSaham  
ipada iPerusahaan iManufaktur 
isubsector iIndustri ibarang ikonsumsi 
iYang iterdaftar idi iBEI. 

2. X2 : thitung < ttabel yaitu -0.235 < 
1.66691   dan nilai Sig 0.815 > 0,05 
yang artinya, variabel Harga isaham 
iBEI iperusahaan imanufaktur 
isubsektor iindustri ibarang ikonsumsi 
itidak idipengaruhi isecara isignifikan 
ioleh ireturn ion iequity. 

3. X3 : thitung < ttabel yaitu -1.480 < 
1.66691 dan nilai Sig 0,1.43 > 0,05 
yang artinya, variabel Debt To 
Equity Ratio  berpengaruh negatif 
dan tidak Signifikan  terhadap Harga 
Saham  pada Perusahaan Manufaktur 
subsekyor industry Yang terdaftar di 
BEI . 

4. X4: thitung > ttabel yaitu 2.121 > 
1.66691 dan nilai sig 0.038 < 0.05 
yang artinya variabel Deviden 
Payoul Rasio berpengaruh ipositif 
idan isignifikan iterhadap iHarga 
iSaham ipada iperusahaan iManufaktur 
isubsector iIndustry ibarang ikonsumsi 
iyang iterdaftar idi iBEI. 

 
Pembahasan 
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Pengaruh Earning Per Share 
terhadap Harga Saham 

Hasil ipenelitian ipengujian 
ihipotesis isecara iparsial imemiliki ithitung 
i1.795 idan ittabel i1.66691 imaka ithitung i> 
ittabel i(2.331 i> i1.66691) idan isig i0.023 i< 
i0.05. iberarti ihipotesis ipertama ipada 
ipenelitian iini ibahwa iEarning iPer iShare 
isecara iParsial iberpengaruh ipositif idan 
isignifikan iterhadap iHarga iSaham. 
iYang iartinya iperusahaan imasih mampu 
memperlihatkan banyak laba yanga 
akan dibagikan untuk para penanam 
modal pada pendapatan setiap lembar 
saham dan menarik investor untuk 
menginvestasikan dana di iperusahaan. 
iDimana iEPS isemakin itinggi imaka 
isemakin itinggi ipeningkatan iHarga 
iSaham iMaka ikeuntungan iperusahaan 
iakan isemakin itinggi. 

Hal iini isejalan iyang idikemukan 
ioleh i(Hermanto i& iIbrahim, i2020). iUji 
iparsial i(uji it) iantara ivariabel iharga 
isaham idengan ivariabel iEPS 
imenunjukkan ibahwa iEPS iberpengaruh 
ipositif isignifikan iterhadap iharga isaham 
iperusahaan imanufaktur. iDalam iulasan 
iini, iEPS imempengaruhi ibiaya 
ipersediaan. iTingkat igaji iorganisasi, 
iyang itercermin idalam iEPS, iterkait 
ierat idengan ipeningkatan ibiaya 
ipersediaan. iDengan iasumsi ibahwa 
ifluktuasi iEPS ilebih itinggi, imaka 
iperubahan inilai isaham ijuga iakan ilebih 
itinggi. 
H1. Earning Per Share berpengaruh 
Positif  terhadap Harga Saham. 
 
Pengaruh Return On Equity 
terhadap Harga saham. 

Hasil ipenelitian ipengujian 
ihipotesis isecara iparsial imemiliki ithitung i-
0.235 idan ittabel i1.66691 imaka ithitung i< 
ittabel i(-0.235 i< i1.66691) idan isig i0.815 
i> i0.05. iHal iini imenunjukkan ibahwa 
ihipotesis ikedua idari ipenelitian iini 
iadalah iharga isaham itidak idipengaruhi 
isecara isignifikan ioleh ireturn ion iequity 

isecara iparsial. iHal iini iberarti ibahwa 
iperusahaan ikurang imampu imengukur 
ilaba iatas iinvestasi ipemegang isaham. 
iDi imana iharga isaham iperusahaan 
ibiasanya inaik iseiring idengan ikenaikan 
iROE. 

Hal iini itidak isesuai idengan iyang 
idiungkapkan ioleh i(Hermanto idan 
iIbrahim, i2020) iDilihat idari 
ikonsekuensi iuji ifraksional i(uji it) iantara 
ivariabel iROE idengan ivariabel iBiaya 
iPersediaan imenunjukkan ibahwa iROE 
iberpengaruh iterhadap iBiaya iPersediaan 
iOrganisasi iAssembling idi i2018. iROE 
iyang idiperluas imenunjukkan ieksekusi 
iadministrasi iyang iunggul idalam 
imengawasi isumber ifungsional 
idukungan ikeuangan iuntuk imenciptakan 
ikeuntungan ibersih. 
H2 : ROE berpengaruh negative 
terhadap Harga Saham. 
 
Pengaruh Debt To Equity Ratio 
terhadap  Harga Saham 

Hasil penelitian pengujian 
hipotesis secara parsial memiliki thitung -
.546 dan ttabel 1.66691 maka thitung < ttabel 
(-1.480 < 1.66691) dan sig 0.143 > 0.05 
berarti ihipotesis iketiga ipada 
iberdasarkan ipenelitian iini, iDebt ito 
iEquity iRatio imemiliki ikomponen 
inegatif inamun itidak iberpengaruh 
isignifikan iterhadap iharga isaham. 
iartinya iapakah iperusahaan iberinvestasi 
idengan iatau itanpa ihutang, iperubahan 
inilai iperusahaan iyang idiukur idengan 
iharga isaham itidak iterpengaruh isecara 
isignifikan. 

Hal ini tidak sejalan yang 
dikemukan oleh (Hermanto & Ibrahim, 
2020) Dengan imempertimbangkan inilai 
itipikal iDER i(tabel i6), iDescriptive 
iStatistics), ipara iinvestor iberpendapat 
ibahwa inilai iDER isebesar i57,02% 
iadalah iwajar. iAkibatnya, iutang 
idianggap itidak iberpengaruh iterhadap 
iharga isaham ikarena irisikonya irelatif 
irendah. iPendukung ikeuangan itidak 
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imenganggap iDER isebagai ipertaruhan 
iatau ipenjelasan imendasar idalam 
imenentukan iminat iventura iyang 
imemengaruhi iharga isaham. 
H3 : DER berpengaruh negative 
terhadap Harga Saham 
 
Pengaruh Deviden Payout Rasio 
terhadap Harga Saham . 

Hasil penelitian pengujian 
hipotesis secara parsial memiliki thitung 
2.121 dan ttabel 1.6691 maka thitung < ttabel 
(2.121 < 1.66691) dan sig 0.038 < 0.05. 
berarti hipotesis ke empat pada 
penelitian iini ibahwa iDPR isampai ibatas 
itertentu isecara isignifikan 
imempengaruhi ibiaya isaham. 
iKonsekuensinya, ikepercayaan 
imasyarakat iterhadap ikesehatan 
iperusahaan iakan imeningkat ijika 
imampu imembagikan idividen isecara 
iefektif ikepada iinvestor, iyang 
idibuktikan idengan ikemampuan 
iperusahaan idalam imenjaga istabilitas 
ikeuangan. 

Hal ini sejalan  sejalan dengan 
yang di kemukan oleh (Hermanto & 
Ibrahim, 2020) Konsekuensi iuji itengah 
i(uji it) iantara ivariabel iDPR idengan 
ivariabel ibiaya ipersediaan imenunjukkan 
ibahwa iDPR iberpengaruh iterhadap 
ibiaya ipenawaran iorganisasi iperakitan. 
iMenurut itemuan ipenelitian iini, iinvestor 
icenderung ipercaya ibahwa ikebijakan 
idividen iperusahaan imemberikan isinyal 
iyang imenguntungkan ibagi ikeputusan 
iinvestasi isemakin itinggi idividen iyang 
idibayarkan. 
H4 : DPR  berpengaruh positif 
terhadap Harga Saham 
 
PENUTUP 
Kesimpulan 

Berdasarkan pada hasil analisis 
serta pembahasannya, maka dalam 
penelitian ini bisa disimpulkan : 
1. Secara Parsial  Menujukkan jika 

Earning Per iShare iberpengaruh 

iPositif idan isignifikan iterhadap 
iHarga iSaham ipada iPerushaan 
iManufaktur sector Industry barang 
konsumsi yang terdaftar di Bei 2017 
- 2021. 

2. Secara Parsial Menunjukkan Jika 
Return iOn iEquity iberpengaruh 
iNegatif idan itidak isignifikan 
iiterhadap iHarga iSaham ipada 
iPerushaan iManufaktur isektor 
industry barang konsumsi yang 
terdaftar di Bei 2017-2021 . 

3. Secara iParsial iMenunjukkan iJika 
iDebt iTo iEquity iRatio iBerpengaruh 
inegative idan itidak iSignifikan 
iterhadap iHarga iSaham ipada 
iPerushaan iManufaktur isektor 
iIndustry ibarang iKonsumsi iyang 
iterdaftar idi iBei i2017–2021 

4. Secara parsial Menunjukkan Jika 
Deviden Payoul Ratio Berpengaruh 
positif dan Signifikan terhadap 
iHarga iSaham ipada iPerusahaan 
iManufaktur isektor iIndustri ibarang 
ikonsumsi iyang iterdaftar idi ibei i2017-
2021. 

5. Secara Simultan Menunjukkan Jika 
EPS, ROE, DER, dan DPR 
berpengaruh ipositif idan isignifikan 
isecara ibersama isama iterhadap iHarga 
iSaham, ipada iPerusahaan 
iManufaktur isektor iIndustry ibarang 
Konsumsi Yang terdafar di BEI 
2017-2021. 
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