COSTING: Journal of Economic, Business and Accounting fm‘_\

Volume 8 Nomor 2, Tahun 2025
e-ISSN : 2597-5234 IPAZKDPE

THE EFFECT OF LIQUIDITY AND DIVIDEND POLICY ON FIRM VALUE
WITH PROFITABILITY AS A MEDIATING VARIABLE
(CASE STUDY OF CONTAINER AND PACKAGING SUBSECTOR COMPANIES
LISTED ON THE BEI FOR THE PERIOD 2020-2022)

PENGARUH LIKUIDITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABEL MEDIASI
(STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR WADAH DAN
KEMASAN YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2020-2022)

Aldo Erfolga Partadisastral, Amelia Setiawan?, Hamfri Djajadikerta®
Universitas Katolik Parahyangan Bandung®??
aldo.erfolga@gmail.com?, amelias@unpar.ac.id?, talenta@unpar.ac.id®

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of liquidity and dividend policy on firm value, with profitability as
a mediating variable, in container and packaging subsector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2020-2022 period. This research employs secondary data. Samples were selected
using purposive sampling, resulting in 15 companies meeting the criteria. Data were collected through a
literature review by referring to the companies' annual reports. Data processing was conducted using
Smart PLS version 4 software. The results show that liquidity influences profitability, while dividend
policy does not affect profitability. Furthermore, profitability has an effect on firm value.

Keywords: Dividend Policy, Firm Value, Liquidity, Profitability.

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan kebijakan dividen terhadap nilai
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel mediasi pada perusahaan subsektor wadah dan kemasan
yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. Penelitian ini menggunakan data sekunder. Sampel dipilih
dengan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh 15 perusahaan yang memenuhi kriteria. Data
dikumpulkan melalui literature review, yaitu dengan mengacu pada laporan tahunan perusahaan.
Pengolahan data dilakukan menggunakan software Smart PLS versi 4. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas. Sedangkan, kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas. Selain itu, profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Likuiditas, Nilai Perusahaan, Profitabilitas.

PENDAHULUAN November 2022 jika kondisi tidak
Pada tahun 2020, industri plastik membaik (Fauzan, 2022). Meskipun
dan kemasan di Indonesia menghadapi demikian, industri ini tetap memiliki
tantangan signifikan yang berdampak peranan penting dalam rantai pasokan
pada kinerja perusahaan. Pandemi perusahaan, karena hampir setiap
COVID-19 menyebabkan utilisasi produk  memerlukan plastik  dan
produksi daur ulang plastik hanya kemasan (Berliana et al., 2022).
mencapai  30-40%, sehingga banyak Tantangan ini dapat mempengaruhi
tenaga kerja terpaksa dirumahkan kinerja keuangan perusahaan dan
(Antara, 2020). Lemahnya daya beli menciptakan ketidakpastian yang harus
masyarakat, terutama dari segmen dihadapi oleh  manajemen  untuk
menengah ke bawah, turut menurunkan menjaga keberlangsungan usaha.
permintaan  terhadap  produk ritel Penurunan kinerja perusahaan
modern. Penurunan ini berlanjut hingga menjadi perhatian utama terkait nilai
tahun 2022,  dengan  prediksi perusahaan, yang merupakan salah satu
pengurangan  produksi barang jadi indikator penting bagi para investor.
plastik sekitar 7,5%-10% pada Nilai ~ perusahaan  mencerminkan
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pandangan investor mengenai tingkat
keberhasilan suatu perusahaan, sering
kali erat kaitannya dengan harga saham
(Irawan & Kusuma, 2019). Dalam
situasi di mana perusahaan menghadapi

tantangan seperti penurunan
permintaan, nilai perusahaan dapat
mengalami tekanan, sehingga

memunculkan tantangan tambahan bagi
manajemen untuk menjaga kepercayaan
investor serta memastikan kelangsungan
usaha di  tengah  ketidakpastian
ekonomi.

Nilai perusahaan merujuk pada
nilai jual atau potensi pertumbuhan
yang dimiliki oleh pemegang saham,
yang tercermin melalui harga saham
perusahaan tersebut (Fadillah, et al.,
2021). Nilai ini berperan sebagai ukuran
keberhasilan manajemen, yang pada
akhirnya dapat meningkatkan
kepercayaan pemegang saham terhadap
perusahaan (Rossa, et al., 2023). Selain
itu, ketika nilai perusahaan tinggi,
kreditur dan investor cenderung yakin
bahwa dana yang mereka pinjamkan
akan dapat dikembalikan. Sebaliknya,
jika  nilai perusahaan rendah,
kepercayaan kreditur dan investor
terhadap kemampuan perusahaan dalam

mengembalikan pinjaman akan

menurun (Bita,et.al, 2021).
Profitabilitas menggambarkan

kemampuan perusahaan untuk

menghasilkan laba yang terkait dengan
penjualan, total aset, atau modal yang
dimilikinya (Wardoyo et al., 2022).
Profitabilitas  memiliki  keterkaitan
dengan nilai perusahaan karena semakin
tinggi keuntungan yang dihasilkan dari
aset yang dimiliki, semakin menarik
perusahaan bagi pemegang saham atau
investor. Oleh karena itu, prospek
perusahaan dalam menghasilkan laba
tinggi, yang pada akhirnya
meningkatkan potensi  return  bagi
investor (Iman et al., 2021). Dengan
demikian, investor dan masyarakat
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menganggap perusahaan dengan
profitabilitas tinggi sebagai perusahaan
yang prospektif dan mampu membayar
dividen kepada pemegang saham (Devi
& Mispiyanti, 2020). Hasil penelitian-
penelitian terdahulu yang dilakukan
olen Madyoningrum (2019), Akbar &
Fahmi (2020), dan Jayanti, et.al., (2021)
menyatakan bahwa  profitabilitas
berpengaruh terhadap kebijakan
dividen. Namun, hasil penelitian ini
bertentangan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Cahyono & Asandimitra
(2021) dan Suleiman & Permatasari
(2022).

Likuiditas merupakan
kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendeknya
secara tepat waktu (Ompusunggu &
Rahayu, 2023). Likuiditas yang tinggi
menunjukkan bahwa perusahaan lebih
banyak menggunakan aset daripada
utang dalam menjalankan kegiatan
operasionalnya (Putri & Sovita, 2023).
Hal ini menunjukkan bahwa aset
perusahaan mudah dicairkan sehingga

kondisi  ini dapat meningkatkan
kepercayaan investor terhadap
kemampuan perusahaan dalam

menjalankan operasionalnya dengan
lancar. Kepercayaan dari investor ini
mendorong mereka untuk memberikan
modal yang dapat  digunakan
perusahaan untuk berinvestasi, sehingga
pada akhirnya meningkatkan
profitabilitas. (Dauda, et.al, 2021). Hasil
penelitian-penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Nainggolan & Abdullah
(2019), Cahyani (2020), dan Pangesti,
etal (2022) menunjukkan bahwa
likuiditas berpengaruh terhadap
profitabilitas. Namun, hasil penelitian
ini bertentangan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Mahulae (2020) dan Ali,
et.al (2022) yang menunjukkan bahwa
likuiditas tidak memiliki pengaruh
terhadap profitabilitas.
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Kebijakan dividen adalah
keputusan  yang diambil oleh
perusahaan terkait dengan pembagian
laba yang diperoleh. Perusahaan dapat
memilih untuk mendistribusikan laba
tersebut kepada pemegang saham dalam
bentuk dividen atau menyimpannya
sebagai laba ditahan untuk mendukung
pembiayaan investasi di masa depan
(Sejati et al., 2020). Perusahaan yang
membagikan dividen memiliki citra
positif di mata investor. Kebijakan ini
mencerminkan kondisi keuangan
perusahaan yang sehat, sehingga
meningkatkan kepercayaan investor.
Peningkatan kepercayaan ini
berkontribusi pada  pertumbuhan
profitabilitas perusahaan. (Tantono &
Candradewi, 2019). Hasil penelitian-
penelitian sebelumnya yang dilakukan
olen Henny (2017), Simanjuntak et al.
(2021), dan Pranata & Suprihatmi
(2024) menyatakan bahwa kebijakan
dividen berpengaruh terhadap
profitabilitas. Namun hasil penelitian ini
bertentangan dengan penelitian
Kalesaran, et.al (2020) dan Yanti &
Setiawati (2022) yang menunjukkan
bahwa  kebijakan  dividen  tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan penjelasan di atas,
likuiditas dan  kebijakan  dividen
merupakan faktor yang sering dikaitkan
dengan nilai perusahaan. Selain itu,
profitabilitas juga dipandang sebagai
elemen penting dalam memediasi
hubungan  antara  likuiditas  dan
kebijakan  dividen terhadap nilai
perusahaan. Namun, penelitian
sebelumnya menunjukkan hasil yang
beragam terkait pengaruh faktor-faktor
tersebut. Keberagaman temuan ini
menjadikan topik tersebut menarik
untuk diteliti lebih lanjut, terutama pada
perusahaan  subsektor wadah dan
kemasan yang terdaftar di BEI Periode
2020-2022.
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KAJIAN TEORI
Likuiditas

Menurut Subramanyam (2014: 9),
likuiditas mengacu pada seberapa cepat
sebuah perusahaan dapat
mengumpulkan dana dalam waktu
singkat untuk memenuhi kewajiban
finansialnya. Tingkat likuiditas ini
dipengaruhi oleh arus kas perusahaan
serta struktur aset lancar dan kewajiban
lancar yang dimilikinya. Likuiditas
dapat diukur dengan rumus sebagai
berikut (Subramanyam, 2014: 36):

c ¢ Ratio (CR) = Current Assets 100%
urrent fatto ~ Current Liabilities x ?

Kebijakan Dividen

Menurut Gitman (2015: 628),
kebijakan dividen suatu perusahaan
adalah pedoman yang diikuti dalam
setiap pengambilan keputusan terkait
pembagian dividen. Kebijakan dividen
dapat diukur dengan menggunakan rasio
Dividend Payout Ratio (DPR). Rasio
tersebut menggambarkan persentase
dari setiap uang yang dihasilkan oleh
perusahaan dan dibagikan kepada
pemilik dalam bentuk uang tunai
(Gitman, 2015: 130). Rasio ini dapat
dihitung dengan menggunakan rumus
sebagai berikut (Subramanyam, 2014:
37):

- . Cash Dividend per Share
Dividend Payout Ratio (DPR) = ————————

0,
Earning per Share *100%

Profitabilitas

Menurut Gitman (2015: 665),
profitabilitas mencerminkan keterkaitan
antara pendapatan dan pengeluaran
yang muncul dari pemanfaatan aset
perusahaan, baik yang berupa aset
lancar maupun tetap, dalam kegiatan
yang bersifat produktif. Profitabilitas
dapat diukur dengan menggunakan rasio
Return on Asset (ROA). Rasio ini
digunakan untuk mengukur efektivitas
manajemen dalam memanfaatkan aset
yang dimiliki untuk menghasilkan
keuntungan. Berikut merupakan rumus
yang digunakan (Gitman, 2015: 130):
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Earning After Tax

Return on Asset (ROA) = Total Assets

x 100%

Nilai Perusahaan

Menurut Hidayat & Khotimah
(2022), nilai perusahaan merupakan
penilaian yang diberikan oleh investor
terhadap keberhasilan dan kinerja
perusahaan, yang tercermin dari harga
saham yang ada di pasar. Menurut
Gitman (2015: 132), rasio Price to Book
Value (PBV) digunakan  untuk
mengevaluasi persepsi investor terhadap
kinerja perusahaan. Berikut merupakan
rumus untuk menghitung rasio tersebut
(Subramanyam, 2014: 37):

Market Price per Share

Price to Book Value (PBV) = x 100%

Book Value per Share

Pengaruh Likuiditas Terhadap
Profitabilitas

Menurut Nainggolan & Abdullah
(2019), likuiditas berpengaruh terhadap
profitabilitas. Hal ini disebabkan oleh
likuiditas yang tinggi meningkatkan

kredibilitas perusahaan sehingga
menarik investor untuk memberikan
modal tambahan. Modal ini dapat
digunakan untuk investasi produktif
yang mendukung peningkatan
profitabilitas  perusahaan.  Cahyani

(2020) menambahkan bahwa likuiditas
yang tinggi menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk melunasi utang tepat
waktu tanpa perlu menjual aset,
sehingga menjaga stabilitas operasional
dan laba perusahaan. Selain itu,
Pangesti, etal (2022) menyatakan
bahwa likuiditas yang tinggi
memberikan perusahaan fleksibilitas
untuk memanfaatkan peluang investasi

yang lebih menguntungkan. Dengan
investasi yang optimal, perusahaan
dapat meningkatkan efisiensi

operasional dan menghasilkan laba yang
lebih besar. Berdasarkan uraian diatas,

maka dibentuk hipotesis  sebagai
berikut:
Ha: Likuiditas Berpengaruh

Terhadap Profitabilitas.
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Pengaruh Kebijakan Dividen
Terhadap Profitabilitas

Menurut Henny (2017),
profitabilitas  berpengaruh  terhadap
kebijakan dividen. Hal ini disebabkan
oleh kebijakan perusahaan yang
memutuskan untuk membagikan
dividen dalam jumlah besar setiap
tahunnya, yang mengurangi saldo laba
untuk modal operasional berikutnya.
Simanjuntak et al. (2021)
menambahkan bahwa kebijakan ini
merupakan berita baik untuk investor,
namun pengurangan dana tersebut dapat
menghambat investasi atau ekspansi
yang dibutuhkan untuk mendukung
pertumbuhan usaha. Hal ini dapat
menyebabkan penurunan laba yang
dihasilkan pada masa depan, sehingga
mempengaruhi keberlanjutan
profitabilitas perusahaan. Selain itu,
Pranata &  Suprihatmi (2024)
menjelaskan bahwa peningkatan rasio
dividen seringkali berbanding terbalik
dengan tingkat profitabilitas masa
depan, karena dana yang seharusnya
dialokasikan untuk investasi produktif
dialihkan untuk pembayaran dividen
kepada pemegang saham. Berdasarkan
uraian diatas, maka dibentuk hipotesis
sebagai berikut:
H2: Kebijakan Dividen Berpengaruh
Terhadap Profitabilitas.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap
Nilai Perusahaan

Menurut Hertina et al. (2019),
profitabilitas berpengaruh terhadap nilai

perusahaan. Hal ini  disebabkan
peningkatan profitabilitas akan
mendorong kenaikan harga saham

perusahaan, sehingga meningkatkan
nilai perusahaan. Saputri & Giovanni
(2021) menambahkan bahwa
profitabilitas yang tinggi menunjukkan
prospek perusahaan yang baik. Hal ini
menarik minat investor dan
meningkatkan ~ permintaan  saham,
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sehingga nilai perusahaan meningkat.
Di sisi lain, Supeno (2022) menjelaskan
bahwa  pertumbuhan  profitabilitas
menggambarkan prospek positif bagi
keberlanjutan operasi perusahaan di
masa depan. Profitabilitas yang baik
memberikan sinyal positif kepada
investor mengenai prospek perusahaan,
yang kemudian tercermin  dalam
kenaikan harga saham dan peningkatan
nilai perusahaan. Berdasarkan uraian
diatas, maka dibentuk hipotesis sebagai
berikut:

Hs: Profitabilitas  Berpengaruh
Terhadap Nilai Perusahaan.

Model Penelitian

Berdasarkan uraian diatas, maka
dibentuk model penelitian sebagai
berikut:

Likuiditas
(X1)

‘ Profitabilitas
|

Nilai Perusahaan
‘ @)

(Y)

]

Kebijakan Dividen
(X2)

Gambar 1. Model Penelitian

METODE PENELITIAN
Jenis Data

Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder.
Menurut Sekaran & Bougie (2019: 49),
data sekunder merupakan informasi
yang telah dikumpulkan oleh pihak lain
untuk tujuan yang berbeda dari tujuan
penelitian saat ini. Sumber data yang
digunakan  dalam  penelitian  ini
merupakan Annual Report perusahaan
selama periode 2020-2022.

Populasi & Sampel Penelitian
Populasi pada penelitian ini
adalah perusahaan subsektor wadah &
kemasan yang terdaftar di BEI pada
tahun 2020-2022. Sampel penelitian
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dipilih menggunakan teknik purposive
sampling dengan kriteria perusahaan
yang secara konsisten menerbitkan
laporan  tahunan selama periode
tersebut. Terdapat 20 perusahaan yang
menjadi populasi pada penelitian ini.
Dari total 20 perusahaan yang menjadi
populasi, terdapat 5 perusahaan yang
tidak menerbitkan laporan tahunan
secara konsisten pada periode 2020-
2022. Dengan demikian, sampel
penelitian ini terdiri dari 15 perusahaan.

Metode Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah
literature review. Menurut Sekaran dan
Bougie (2019: 64), literature review
merupakan proses sistematis untuk
mengidentifikasi,  menyusun,  dan
menganalisis literatur yang relevan
dengan topik penelitian. Data yang
dikumpulkan meliputi data keuangan
dan rasio keuangan dari annual report
perusahaan, yang diperolen melalui
situs web Bursa Efek Indonesia (BEI).

Metode Pengolahan Data

Data dalam penelitian ini diolah
menggunakan program Smart PLS versi
4 dengan tingkat signifikansi sebesar
5%, sehingga tingkat kepercayaan
dalam penelitian ini adalah 95%
(Sekaran & Bougie, 2019: 19). Setelah
diolah, data akan dianalisis melalui
beberapa tahap, yaitu, evaluasi outer
model dan evaluasi inner model.

HASIL DAN PEMBAHASAN
PENELITIAN
Evaluasi Outer Model

Menurut Ghozali (2021: 67),
outer model berfungsi untuk
menggambarkan ~ hubungan  antara

variabel tersembunyi dengan indikator-
indikatornya. Pengujian ini bertujuan
untuk memastikan indikator yang
digunakan dalam penelitian memiliki
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validitas dan reliabilitas yang memadai
untuk mengukur variabel tersebut. Pada
penelitian ini, evaluasi outer model

dilakukan dengan uji outer loadings dan
uji multicollinearity.

Uji Outer Loadings

Tabel 1. Hasil Uji Outer Loadings

Kebijakan Dividen Nilai Profitabilitas Likuiditas
Perusahaan
CR 1.000
DPR 1.000
PBV 1.000
ROA 1.000

Sumber: Output Smart PLS 4, diolah kembali (2024).

Berdasarkan Tabel 1. Hasil Outer
Loadings di atas, dapat diketahui nilai
outer loadings dari setiap variabel lebih
besar dari 0.7, yaitu sebesar 1. Maka

setiap indikatornya sudah merefleksikan
variabelnya masing-masing.

Uji Collinearity Statistics

Tabel 2. Hasil Uji Collinearity Statistics

VIF
CR 1.000
DPR 1.000
PBV 1.000
ROA 1.000

Sumber: Output Smart PLS 4, diolah kembali (2024).

Berdasarkan Tabel 2. Hasil
Collinearity Statistics di atas, dapat
diketahui nilai VIF dari setiap variabel
kurang dari 5, yaitu sebesar 1. Maka
pada model tersebut tidak terdapat
collinearity.

R-Square Adjusted

Evaluasi Inner Model

Menurut Ghozali (2021: 67),
outer model berfungsi untuk
menggambarkan pengaruh sebab-akibat
antara variabel laten dalam model
penelitian. Pada penelitian ini, evaluasi
inner model dilakukan dengan uji R-
square dan uji measurement
bootstrapping.

Tabel 3. Hasil R-Square

R-Square R-Square Adjusted
Profitabilitas 0.026 0.003
Nilai Perusahaan 0.841 0.833
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Sumber: Output Smart PLS 4, diolah kembali (2024).

Berdasarkan Tabel 3. Hasil R-
Square di atas, dapat diketahui nilai R-
square adjusted dari variabel
profitabilitas sebesar 0.003 atau 0.3%.
Maka dapat disimpulkan pengaruh
likuiditas dan  kebijakan  dividen
terhadap profitabilitas sebanyak 0.3%
yang dikategorikan lemah. Di sisi lain,
nilai nilai R-square adjusted dari
variabel nilai perusahaan sebesar 0.833
atau 88.3%. Maka dapat disimpulkan
pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan sebanyak 88.3% yang
dikategorikan kuat.

Uji Measurement Bootstrapping

035 Frofitabiltas Niki Perusaaan

Gambar 2. Hasil Uji
Measurement Bootstrapping
Sumber: Output Smart PLS 4

(2024).

Berdasarkan Gambar 2. Hasil Uji
Measurement Bootstrapping di atas,
dapat diketahui variabel likuiditas
memiliki p values lebih kecil dari 0.05,
yaitu sebesar 0.000. Maka dapat
disimpulkan likuiditas berpengaruh
terhadap profitabilitas. Di sisi lain,
variabel kebijakan dividen memiliki p
values lebih besar dari 0.05, vyaitu
sebesar 0.395. Maka dapat disimpulkan
kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas. Selain itu,
variabel profitabilitas memiliki p values

lebih kecil dari 0.05, yaitu sebesar 0.002.

Dengan demikian, profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

HWA.‘— L
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PEMBAHASAN
Pengaruh  Likuiditas  Terhadap
Profitabilitas

Hasil  analisis  menunjukkan

bahwa likuiditas berpengaruh terhadap
profitabilitas. Hal ini  disebabkan
likuiditas yang tinggi mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam
mengelola keuangan dengan baik,
sehingga meningkatkan kredibilitas di
mata investor. Kondisi ini mendorong
masuknya modal tambahan yang dapat
dimanfaatkan untuk investasi produktif
guna mendukung peningkatan laba.
Selain itu, likuiditas yang tinggi
menunjukkan kemampuan perusahaan
untuk melunasi utang tepat waktu tanpa
harus menjual asetnya, sehingga
operasional perusahaan tetap terjaga.
Dengan demikian, likuiditas yang
terjaga dengan baik tidak hanya
memastikan kestabilan keuangan, tetapi
juga berkontribusi secara signifikan
terhadap peningkatan profitabilitas.
Hasil penelitian ini sejalan dengan
Nainggolan &  Abdullah  (2019),
Cahyani (2020), dan Pangesti, et.al
(2022) yang menyatakan likuiditas
berpengaruh  terhadap profitabilitas.
Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan
dengan Mahulae (2020) dan Ali, et.al
(2022) yang menyatakan likuiditas tidak
berpengaruh terhadap profitabilitas.

Pengaruh Kebijakan Dividen
Terhadap Profitabilitas

Hasil  analisis  menunjukkan
bahwa  kebijakan  dividen tidak
berpengaruh terhadap profitabilitas. Hal
ini  disebabkan  oleh  perbedaan
preferensi antara kelompok pemegang
saham. Pemegang saham  yang
membutuhkan penghasilan saat ini
cenderung lebih menyukai Dividend
Payout Ratio (DPR) yang tinggi,
sementara  mereka  yang  tidak
membutuhkan penghasilan segera lebih
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memilih perusahaan menahan sebagian
besar laba bersihnya. Oleh karena itu,
meskipun kebijakan dividen
mempengaruhi  preferensi  pemegang
saham, kebijakan tersebut tidak secara
langsung mempengaruhi profitabilitas
perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
Kalesaran, et.al (2020) dan Yanti &
Setiawati  (2022) yang menyatakan
kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas. Namun, hasil
penelitian ini tidak sejalan dengan
Simanjuntak et al. (2021), dan Pranata
& Suprihatmi (2024) yang menyatakan
kebijakan berpengaruh terhadap
profitabilitas.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap
Nilai Perusahaan

Hasil  analisis  menunjukkan
bahwa  profitabilitas  berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Hal ini
disebabkan oleh peningkatan

profitabilitas yang mendorong kenaikan
harga saham, sehingga meningkatkan
nilai perusahaan. Profitabilitas yang
tinggi mencerminkan prospek
perusahaan yang baik, sehingga
menarik minat investor dan
meningkatkan permintaan saham. Selain
itu, pertumbuhan profitabilitas
menggambarkan prospek positif bagi
kelangsungan operasi perusahaan di
masa depan. Dengan demikian,
profitabilitas yang baik memberikan
sinyal positif kepada investor mengenai
prospek perusahaan, yang tercermin
dalam kenaikan harga saham dan
peningkatan nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
Hertina et al. (2019), Saputri &
Giovanni (2021), dan Supeno (2022)
yang menyatakan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan
dengan  Asandimitra  (2021) dan
Suleiman & Permatasari (2022) yang
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menyatakan profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

PENUTUP
Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dengan
menggunakan software smart PLS versi

4 dan pembahasan yang diuraikan

sebelumnya. Maka, dapat disimpulkan

beberapa hal berikut ini:

1. Likuiditas  berpengaruh terhadap
profitabilitas  pada  perusahaan
subsektor wadah dan kemasan yang
terdaftar di BEI periode 2020-2022.

2. Kebijakan dividen tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas pada
perusahaan subsektor wadah dan
kemasan yang terdaftar di BEI
periode 2020-2022.

3. Profitabilitas berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan
subsektor wadah dan kemasan yang
terdaftar di BEI periode 2020-2022.
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